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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, No exercicio, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,585 milhao, correspondente a R$ 105,67 por
Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de  lote de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 29,416 milhGes e Ativos Totais de R$ 30,382 milhdes.
dezembro de 2010, da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM), de acordo o
i . " A e o . . Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 30.347 28.755 CIRCULANTE 966 937
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 7 17 OUTRAS OBRIGAGCOES 966 937
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. Sociais e Estatutarias (Nota 9c) 15 14
DERIVATIVOS (Nota 5) 30.311 28.698 Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 844 804
Carteira Propria 30.311 28.698 Diversas (Nota 8b) 107 119
OUTROS CREDITOS 29 40
Rendas a Receber. 18 14
Diversos (Nota 6) 1 26
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 35 28  PATRIMONIO LiQUIDO 29.416 27.846
OUTROS CREDITOS 35 28 Capital:
Diversos (Nota 6) 35 28 - De Domiciliados no Pais (Nota 9a) 15.000 15.000
PERMANENTE - - Reservas de Lucros (Nota 9b). 14.416 12.846
INVESTIMENTOS - -
Outros Investimentos 2 2
Provisdes para Perdas ) 2)
TOTAL 30.382 28.783 TOTAL 30.382 28.783
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
22 Semestre 31 de dezembro 22 Semestre 31de
_ 2010 2010 _ 2009 2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA....... 1.523 2.737 2.653
Resultado de Operacges com Titulos e Valores Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
tado de Operag Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e
Mobiliérios (Nota 5b) 1523 2787 2653 Contribuigdo Social 1.387 250 2.324
Lucro Liquido Ajustado 1.387 2.541 2.324
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........ 1.523 2.737 2.653 (Aumento)/Reducdo em Aplicagdes Interfinanceiras
de Liquide: - - 22.735
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS . (136) (196) (328)  (Aumento)/Reduc@o em Titulos e Valores Mobiliarios e
L Instrumentos Financeiros D (1.309) (1.613) (24.076)
Outras D Nota 10) 71 190 269
o éum” ( n (190) (269) (Aumento)/Reducdo em Outros Créditos.. 3 (1) (21)
Despesas Tributérias (Nota 11).............. (83) (150) (144) Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes 1 (@) 90
Outras Receitas O (Nota 12) 18 157 103 Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos...... (67) (919) (1.031)
Outras Desp Op is (Nota 12) - (13) (18) Caixa Liquido P Jtilizado das
Op! i it 15 4 21
RESULTADO OPERACIONAL ..... 1.387 2.541 2325 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Alienagao de Investimentos - - 4
= Caixa Liquido i Jtilizado das
RESULTADO NAO OPERACIONAL ...... - - (1) de " . N 4
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO........ 1.387 2.541 2.324 Dividendos Pagos (14) (14) 17)
Caixa Liquido Jtilizado nas
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 15).... (543) (956) (882) de i (14) (14) 17
( d0) de Caixa e Equi de Caixa............ 1 (10) 8
LUCRO LiQuIDO 844 1.585 1442 A éo) | Inicio do Perfodo. 6 17 9
- Liquida de Caixa e |Fim do Periodo.. . 7 7 17
Numero de cotas (Nota 9a) 15.000.000 15.000.000 15.000.000 Equivalentes Aumento/(Redugdo) Liquida de Caixa
Lucro por lote de mil cotas em R$ 56,27 105,67 96,13 de Caixa e Equi tes de Caixa 1 (10) 8
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragoes Contébeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Reservas de Lucros Lucros
Realizado de Capital Legal Estatutérias Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2010. 15.000 - 1.251 12.329 - 28.580
Lucro Liquido. - - - 844 844
Destinagdes: - Resen - 42 794 (836) -
- Dividendos Proposto: - - - - (8) (8)
Saldos em 31.12.2010. 15.000 - 1.293 13.123 - 29.416
Saldos em 31.12.2008. 13.200 1.800 1.143 10.275 - 26.418
Aumento de Capital com Reservas 1.800 (1.800) - - - -
Lucro Liquido - - - - 1.442 1.442
Destinagdes: - Resen - - 71 1.857 (1.428) -
- Dividendos Proposto: - - - - (14) (14)
Saldos em 31.12.2009. 15.000 - 1.214 11.632 - 27.846
Lucro Liquido - - - 1.585 1.585
Destinagdes: - Resen - 79 1.491 (1.570) -
- Dividendos Proposto: - - - (15) (15)
Saldos em 31.12.2010. 15.000 - 1.293 13.123 - 29.416
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
20 findos em 31 de
Descricdo 2010 % 2010 % 2009 %
1-RECEITAS 1.541 104,8 2.881 107,1 2.737 110,9
1.1) Inter iacao Fil 1.523 103,6 2.737 101,7 2.653 107,5
1.2) Outras 18 1,2 144 5,4 84 3,4
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (71) (4,8) (190) 71) (269) (10,9)
Servigos do sistema financeiro (4) 0,2) 7) 0,3 (5) 0,2)
Propaganda, pre epL (51) (3,5) (141) (5,2) (212) (8,6)
Contribuicao sindical patronal - - (11) (0,4) (10) (0,4)
Servigos técnicos jali (16) (1,1) (31) (1.2) (40) (1,6)
Comunicagdes - - - - ) (0,1)
3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
4 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE.... 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
5-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
6 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
6.1) Taxas e Contribui¢o 626 42,6 1.106 a1 1.026 41,6
Federal 626 42,6 1.106 411 1.022 41,4
Municipal - - - - 4 0,2
6.2) Remuneracao de Capitais Proprios 844 57,4 1.585 58,9 1.442 58,4
Dividendos 8 0,5 15 0,6 14 0,6
Lucros Retidos 836 56,9 1.570 58,3 1.428 57,8
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL
A BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM) é uma institui¢ao financeira que tem
por objetivo efeiuar operagoes de intermediagdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos

Os créditos tributarios sobre adicdes tempordrias serdao realizados quando da utilizagdo e/ou reversao
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributdrios s@o reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e anélises

de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos admini; i e

pela Admini: .

tecnoldgicos, e suas demonstragdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n° 4.595/64
(Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lel das Sociedades por Agoes) com alteragdes introduzidas
pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, para a contabil das as normas e instrucdes
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e
premissas, como a mensuracao de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por redugéo ao valor
recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para
venda e titulos mantidos até o venmmemo ativos nao financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos
podem ser d daquelas estil ep

As alteragbes introduzidas, respectivamente, pelas Lels n° 11.638/07 e 11.941/09, nado produziram efeitos
relevantes nas ¢oes contabeis da Institui

As demonstragdes contdbeis foram aprovadas pela Admmlstragao em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragoes contabeis estdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuragéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas
prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira s@o contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operacdes no exterior, que sao calculadas com base
no método linear. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas
até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicagbes em ouro, aplicagées no mercado aberto e aplicagdes em depésitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicacédo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de
seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas
de provisao para desvalorizag¢ao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios - Classificagao

Titulos para negociagéo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o
vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzido dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencédo e capacidade financeira para sua manutencao
em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelos custos de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem
como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de pregos de
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem
disponiveis, os valores justos s@o baseados em cotag¢des de operadores de mercado, modelos de precificagéo,
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para
empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas
legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificacdes no critério de reconhecimento de receita, custos e
despesas computadas na apurago do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e
pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terdo efeitos para fins de apuracao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de
2007. Para fins contdbeis, os efeitos tributarios da adogao das mencionadas Leis estao registrados nos
ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros mvestlmenlos séo avallados pelo custo de aqulslgao, deduzidos de provisao para
perda e da reducéo ao valor recuperavel - imp: , quando aplica

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos
até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos
no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugao ao valor recuperavel
- impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizacdo deduzido das
respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o0 maior). Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais
séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao n® 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo CVM
n? 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total
controle da situagao ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensagdo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provével sao divulgados nas notas explicativas (Nota 7a);

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das acbes, a similaridade com processos anteriores, a eop ito de Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provével saida de recursos para a
liquidacédo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando indivi ite eos ificado:
como remotos n&o requerem provisao e nem divulgagéo (Nota 7b e c); e

Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdencidrias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes
tributdrias, cujo objeto de cor 30 é sua ou constit que, independentemente
da iacdo acerca da prc de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragdes contdbeis (Nota 7b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variacdes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessdria.
Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensurdveis, acrescidos dos encargos e das
variagbes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administrag&o. 2010 2009
f) Imposto de renda e contribui¢do social (ativo e passivo) Dlspomblhdades em moeda nacional.... - 7 17
Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicdes Total de di (caixa) 7 17
tempordrias, sdo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”. Total caixa e eq de caixa 7 17
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacdo por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Valor de Valor Valor de
1a30 31a 181a Acima de mercado/ de custo ca / ca

Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias tabil (2) i a tabil (2) a
Titulos para negociagao:
Certificados de bancérios 670 - - - 670 670 - 999 -
Debéntures - - - 148 148 148 - 1.361 .
Letras do tesouro nacional - - 274 - 274 274 - 368 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 6.882 -
Letras financeiras do tesouro - 4.959 794 13.964 19.717 19.717 - 19.088 -
Operagbes comp! 7.094 - 330 - 7.424 7.424 - - -
Outro - - - 2.078 2.078 2.078
Total em 2010 7.764 4.959 1.398 16.190 30.311 30.311 -
Total em 2009 7.292 1 1.896 19.509 28.698 -

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagao da categoria dos
fundos. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil; e

(]

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacao de pregos de mercado disponivel, os valores sdo

estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definiges de pregos, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagoes em fundos

de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Aplicagdes mlerilnancelras de liquide: - 1.036
Fundos de i ] 2,737 1.617
Total 2.737 2.653

c) A BEC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Créditos tributarios 43 48
Impostos e contribuicdes a 3 6
Total 46 54

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) i Ci como perdas p

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
que a instituigao figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinidao dos assessores juridicos classifica as
acoes de acordo com a expectativa de insucesso. Penodlcamente sdo realizadas andlises sobre as tendéncias
jurisprt iais e , se aria, a ) dos riscos desses processos. Neste contexto os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao s@o reconhecidos contabilmente.

c) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

8) OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e previdencidrias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribui¢des sobre lucros a pagar 830 794
Impostos e contribuicoes a recolhei 14 10
Total 844 804

b) Diversas
Refere-se a provisao para pagamentos a efetuar, no montante de R$ 107 mil (2009 - R$ 119 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social no montante de R$ 15.000 mil (2009 - R$ 15.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, &
composto por 15.000.000 cotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucro 14.416 12.846
- Reserva Legal (1) 1.293 1.214
- Reserva Estatutaria (2) 13.123 11.632

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagcao nao
mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacoes
estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
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c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendos minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacdo societéria. No exercicio foram provisionados dividendos
no montante de R$ 15 mil (2009 - R$ 14 mil), correspondendo a R$ 1,00 (2009 - R$ 0,94) por lote de mil cotas.
Os dividendos do exercicio de 2009, foram pagos em 23 de dezembro de 2010.

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Servicos do sistema financeiro 7 5
Obrigagdes sociais - contribuicao sindical 11 10
Propaganda e publici 141 212
Servigos técnicos iali. ) 31 40
Outras - 2
Total 190 269

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2010 2009

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco Demonstragdes
CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

~N

- Gogo Eaboracio

b) do p I-ch: da A

Anualmente na Assembleia Geral Ordindria é fixado:

+ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho
de Administragao da Organizagao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Institui¢ao.

A Instituicao é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos

cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo

baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacdes

Conforme legislagdo em vigor,

adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira,
quaisquer diretores ou administradores da propria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos
parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nao sao efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer

subsididria, membros do Conselho de Administracao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou

Contribuigao ao COFINS. 111 108
Contribuigao ao PIS. 18 18
Despesas com impostos e taxa 21 18
Total 150 144

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

13) OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAIS
Em 2009, refere-se a despesas de provisao para perdas de incentivos fiscais, no montante de R$ 1 mil.

14) TRANSACOES COM O CONTROLADOR
a) As

com o e emp ligadas estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
passi' (passi

Disponibilidades:

Banco Bradesco S.A. ... 7 17 - -

Dividendos:

Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e

Investimento S.A. ... (15) (14) - -

Aos Administradores
BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“Institui¢do”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e
as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

da sobre as ¢
A Admlnlstragao da Instituicao é responsavel pela a0 e adequada apr 40 dessas demonstragbes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragao de demonstragoes contabesis livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

il dos i

Nossa respor é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragcdes contdbeis estao livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracéo e a adequada apresentacéo das demonstracoes contabeis da Instituicao
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar

12) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 2010 2000
Exercicios findos em Eesu\tado an|1§s do impos;o de :jenda e corgribuigéo solcial . 2.541 2.324
" ncargo total do imposto de renda e contribuicao social as

_____Stdedezembro-RS mil "0 ias de 25% e 15%, e (1) (1.016) (930)

2010 2009 Desp indedutiveis liquidas das receitas néo tributaveis 36 24

Atualizagdes de impostos e contribui¢des. (13) (18)  Outros valores 24 24
R oes de provisdes 29 3 Imposto de renda e contribuigao social do exercicio... (956) (882)
Dividendos i 128 100 (1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas do segmemo financeiro foi elevada para 15%, de

Total 144 85 acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f).

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

16) OUTRAS INFORMAGCOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas
e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo
aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos contabeis
ja aprovados foram:

* Resolugao n® 3.566/08 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucdo n° 3.604/08 — Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n° 3.750/09 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolugao n® 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis
do CPC e, nem tampouco, se a utilizagao dos mesmos serda de maneira prospectiva ou retrospectiva.
Com isso ainda n@o é possivel estimar os impactos contébeis da utilizagdo desses pronunciamentos nas
demonstragdes contdbeis da Instituicao.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador - CRC 1SP199295/0-5

uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagao
da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagao da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

do valor
Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentagdo estd sendo efetuada de forma voluntéria pela Instituigdo. Essa demonstragéo
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus em relacdo as demor Oes contabeis
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

_.| PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
pwc CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

J

ODEBRECHT REALIZA(#;OES IMOBILIARIAS E PARTICIPAGOES S.A.

CNPJMI

n°12.346.670/0001-43 - NIRE 35.300.387.872

Ata da Assembléia Geral Extraordinaria Realizada em 30/11/2010

1. Data, Hora e Local da Assemb Realizada aos 30/11/2010, as 12h, na sede social da Companhia, na Cida-
de de Séo Paulo-SP, na Av. das Nagdes Unidas, 4.777, 3° andar, Parte, Alto de Pinheiros, CEP 05477-000. 2. Con-
vocagao e Presenca: Dispensada a publicagao de Editais de Convocagao, conforme o disposto no art. 124, §4°
da Lei 6.404/76, tendo em vista a presenca de acionistas representantes da totalidade do capital da Companhia,
conforme assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas. 3. Mesa: Assumiu a presidéncia dos traba-
lhos o Sr. Marcelo Britto Sinay Neves, que convidou o Sr. José Luiz Mendes Ramos Junior para secretaria-lo.
4. Delil coes: Instalada a A ia, as acionistas deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer
restrigdes: 4.1. Aprovar o aumento do capital social de R$ 1.000,00 para R$ 63.488.740,00, sendo esse aumento
no valor de R$ 63.487.740,00, mediante a emissdo de 63.487.740 novas ag¢des ordindrias, todas nominativas e
sem valor nominal, pelo preco de emissao de R$ 1,00 por agéo, fixado com base no valor patrimonial das agdes da
Companhia, nos termos do Art. 170, §1°, Il da Lei 6.404/76, para integralizagdo em bens nos termos dos itens
4.1.2,4.1.3 e 4.1.4 abaixo. Conforme Boletim de Subscncao anexo a presenle as a(;oes ora emitidas sao neste
ato totalmente subscritas pela acionista O ias S.A. por acdes com
sede na Cidade de Sao Paulo-SP, na Av. das Nacoes Unidas, 4.777, 3° andar, Alto de thelros. CEP 05477-000,

JUCESP sob o NIRE 35.300.354.338 e CNPJ 06.206.132/0001-50, representada nesta Assembléia por seus re-
presentantes legais (“Acionista Subscritora”). 4.1.1. A acionista Odebrecht Realizagoes Imobilidrias Investimentos
S.A. neste ato expressamente renuncia a seu direito de preferéncia na subscri¢do das a¢des emitidas em razao do
aumento de capital ora deliberado. 4.1.2. Tendo em vista que o aumento de capital social acima deliberado seria
integralizado pela Acionista Subscritora mediante conferéncia, a Companhia, de quotas de emiss&o das socieda-
des listadas no item 4.1.4 abaixo (as “Sociedades”), fica neste ato ratificada a indicagéo da empresa especializada
Guimarées e Sieiro Consultoria e Servigos Contébeis Ltda., sociedade com sede na Cidade de Salvador, Estado
da Presente BA, na Av. Tancredo Neves, 939, Edificio Esplanada Tower, sala 907, Caminho das Arvores, CEP
41.810-021, CNPJ 07.533.214/0001-72 e no CRC-BA 004903/0-5 “S” SP “Avalladora") que em cumprlmemo ao
disposto no Art. 82, §1°, da Lei 6.404/76, foi incumbida de avaliar as quotas das pela Acio-

sdo das Sociedades conforme o quadro abaixo:

Ne de Quotas
Conferidas

10.103.041

Sociedade

Sagitario Torres Empreendimento Imobiliario Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade de Barueri, Estado de SP, na Av. Sagitério, 138, Sitio Tamboré,
CEP 06473-073, CNPJ 08.931.558/0001-00

Sagitario Office Empreendimento Imobilidrio Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade de Barueri, Estado de SP, na Av. Sagitario, 138, Sitio Tamboré,
CEP 06473-073, CNPJ 09.347.143/0001-49

Sagitario Mall Empreendimento Imobilidrio Ltda., sociedade limitada com

sede na Cidade de Barueri, Estado de SP, na Av. Sagitario, 138, Sitio Tamboré,
CEP 06473-073, CNPJ 08.930.631/0001-11

Sagitario Corporate Empreendimento Imobilidrio Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade de Barueri, Estado de SP, na Av. Sagitario, 138, Sitio Tamboré,
CEP 06473-073, CNPJ 09.347.992/0001-44

Bonnaire Comercial Empreendimentos Imobilidrios Ltda. (anteriormente
denominada LM Mall Empreendimentos Imobilidrios Ltda.), sociedade limitada
com sede na Cidade de SP, Estado de SP, na Av. das Nagées Unidas, 8501,
27° andar, Parte, Pinheiros, CEP 05425-070, CNPJ 09.258.979/0001-77
Odebrecht Realizagdes SP 01 - Empreendimento Imobilidrio Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de SP, Estado de SP, na Av. das Nagdes Unidas,
4777, 1° andar, Alto de Pinheiros, CEP 05477-000, CNPJ 10.904.559/0001-08

Valor (R$)
1.303.760,84

5.795.174 | 19.914.803,72

2.010.738 | 14.021.766,87

4.696.292 |21.012.100,20

5.032.722 | 6.631.209,05

499 604.100,00

nista Subscritora em pagamento das novas a¢oes da Companhia ora emitidas, tudo conforme |nmcado no Laudo de
Avaliacédo abaixo referido. 4.1.3. O Laudo de Avaliacdo elaborado pela Avaliadora foi entao lido e aprovado expressa-
mente pelas acionistas e uma copia sua, rubricada pelos presentes, passou a fazer parte integrante desta ata como
Anexo 1. Nos termos de referido Laudo, as quotas de emissao das Sociedades e de propriedade da Acionista
Subscritora, e por ela oferecida em pagamento das novas agoes da Companhia, foram avaliadas com base no valor
do patriménio liquido das Sociedades em 31/10/2010, que corresponde a R$ 63.487.740,68. Nessas condicoes, a
Acionista Subscritora, nos termos do disposto no Art. 82, §4°, da Lei 6.404/76, concordou em transferir as quotas de
emissao das Sociedades, de sua propriedade, pelo valor proporcional do patriménio liquido das Sociedades, despre-
zando-se 0s centavos, valor esse que também foi aceito pela acionista Odebrecht Realizagoes Imobiliarias Investi-
mentos S.A., sem ressalvas, ficando o capital da Companhia, portanto, aumentado em R$ 63.487.740,00. 4.1.4. A
Acionista Subscritora conferiu a C em integrali do aumento de capital ora aprovado, quotas de emis-

TOTAL: 63.487.740,68

4.2. Em virtude das deliberacoes tomadas acima, o caput do Artigo 4° do Estatuto Social da Companhia passa a
vigorar com a seguinte redagao: “Artigo 4° O Capital Social é de R$ 63.488.740,00, dividido em 63.488.740 agdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal.” 5. Encerramento e Aprovacao da Ata: Nada mais havendo a ser tratado
e inexistindo qualquer outra manifestagao, foi encerrada a assembléia, da qual se lavrou a presente ata que, lida e
achada conforme, foi assinada por todos. Sao Paulo, 30/11/2010. Mes: larcelo Britto Sinay Neves - Presidente e
Sérgio Kertész - Secretério. Acionistas: Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A. p. Marcelo Britto Sinay Neves e
Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles; Odebrecht Realizagdes Imobiliarias Investimentos S.A. p. Marcelo
Britto Sinay Neves e Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles. Certifico e dou fé que esta ata é copia fiel da
lavrada em livro proprio. José Luiz Mendes Ramos Junior - Secretario. JUCESP - Reg. 449.762/10-5 em 17/12/10.
Kétia Regina Bueno de Godoy - Secretaria Geral.
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quarta-feira, 2 de marco de 2011

R10 D0 COMERCIO

(

Senhores Cotistas,

funcionar pelo Banco Central do Brasil.

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobhiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, da BEC - Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM), de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a

Gestao, Elaboragao e
Divulgagao de
Relatérios de Analise
Econdmica Financeira e
Demonstracoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

No exercicio, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,585 milhao, correspondente a R$ 105,67 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de
R$ 29,416 milhdes e Ativos Totais de R$ 30,382 milhoes

Osasco, SR, 28 de janeiro de 2011.
Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

As demonstragoes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteracdes introduzidas pelas Leis nes 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes, associadas
as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, como a mensuragao
de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para contingéncias, perdas
por redugéo ao valor recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até
0 vencimento, ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragbes introduzidas, respectivamente, pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, nao produziram efeitos relevantes nas demonstragoes contébeis da Instituigao.
As demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Administragédo em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstracoes contabeis estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.
As operacoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagoes em ouro, aplicagoes no mercado
aberto e aplicagdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operacoes na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Sé&o registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de proviséo para desvalorizagéo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociagao - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Séao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadrem como para negociacao nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutencédo em carteira até o vencimento. Sao avaliados
pelos custos de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacoes de precos de mercado ou cotagoes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des temporarias, s@o registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicoes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administracao.

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuig&o social sobre o lucro
¢é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao teréo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos
Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perda e da reducdo ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se hé alguma indicacéo de perda por redugao
ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor recuperavel
(apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade
geradora de caixa, dos dois o maior). Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais s&o efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugéo n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

« Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagdo ou quando h& garantias
reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 7a);

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos néo requerem provisao e nem divulgagao (Nota 7b e c); e

Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias, cujo objeto de contestacao é sua
legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes contabeis (Nota 7b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provis@o para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 30.347 28.755 CIRCULANTE......... 966 937
DISPONIBILIDADES (NOEA 4) .......o.....ooooeeo oo 7 17 OUTRAS OBRIGACOES ............ . 966 937
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. DERIVATIVOS (Nota 5) .. 30.311 28,698  Sociais e Estatutérias (Nota 9).... 15 14
Carteira Propria ... 30.311 28.698 Fl‘sca\s e Previdenciérias (Nota 8a) .. 844 804
OUTROS CREDITOS 29 40 Diversas (Nota 8D)..... 107 119
Rendas a Receber 18 14
Diversos (Nota 6) . 11 26
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 35 28 pATRIMONIO LIQUIDO 29.416 27.846
OUTROS CREDITOS ... 35 28 Capital
DIVEISOS (NOLA B) ...ttt 35 28 . De Domiciliados no Pais (NOER D) oot 15.000 15.000
PERMANENTE - = RESEIVAS 08 LUCTOS (NOMA OD) ... 14.416 12.846
INVESTIMENTOS - -
Outros Investimentos...... 2 2
Provisbes para Perdas ... ()] @)
TOTAL 30.382 28.783 TOTAL 30.382 28.783
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Social
2° Semestre 31 de dezembro Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros
2010 2010 2009 Eventos Realizado de Capital Legal Estatutarias Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 1.523 2.737 2.653 Saldos em 30.6.2010 15.000 - 1.251 12.329 - 28.580
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b).. 1.523 2.737 2.653
Lucro LiQUIdO ... - - - - 844 844
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA...........rrereereeennns 1.523 2.737 2.653  Dostinacoes: - RESEIVAS oo . . 42 794 (836) .
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS .......oomeeeeeeessseseeeesssseens (136) (196) (328) - Dividendos Propostos...................... - - - - ® ®
Outras Despesas Administrativas (Nota 10) (71 (190) (269 Saldos em 31.12.2010......cccmremsrereemeeeeeeeereeeeeeeee 15.000 - 1.293 13.123 - 290.416
Despesas Tributarias (Nota 11) (83) (150) (144)
Outras Receitas Operacionais (Nota 12) 18 157 103 Saldos em 31.12.2008... 13.200 1.800 1.143 10.275 - 26.418
Outras Despesas Operacionais (Nota 12)... - (13) (18) Aumento de Capital com Reservas......................... 1.800 (1.800) - - - -
RESULTADO OPERACIONAL 1.387 2.541 2.325  Lucro Liquido ... - - - - 1.442 1.442
_ Destinagoes: - Reservas.............cccccoocoiiioiiiiocis - - 71 1.357 (1.428) -
RESULTADO NAO OPERACIONAL - - (1)
- Dividendos Propostos..................... - - - - (14) (14)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO ..covvservvsvse 1.387 2.541 2.324  5a1dos em 31.12.2009 ...........oooeeerrsreeeeeeeeeeo 15.000 - 1.214 11.632 - 27.846
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQZ\O SOCIAL (Nota 15) ..ccceeeerinninnans (543) (956) (882)  LUCrO LIQUIO ... - - - - 1.585 1.585
LUCRO LiQuIDO 844 1.585 1.442 Destinagoes: - RESEerVas ..........ccocoovvvooiioiiiiicis - - 79 1.491 (1.570) -
NUMEr0 de COaS (NOA 98) ..o 15.000.000 15.000.000 15.000.000 - Dividendos Propostos................. i i . i (19 (19
Lucro por lote de mil cotas @M RS ... . 56,27 105,67 96,13 Saldos em 31.12.2010... 15.000 - 1.293 13.123 - 29.416
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2°S e 31 de dezembro Descrigao 2010 % 2010 % 2009 %
2010 2010 2009 1- RECEITAS 1.541 104,8 2.881 107,1 2.737 110,9
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediacgao Financeira 1.523 103,6 2,737 101,7 2.653 107,5
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social... 1.387 2.541 2.324 1.2) Outras 18 1.2 144 5.4 84 34
Lucro Liquido Ajustado 1.387 2:541 2324, _|NSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS. @) 48) (190) 7.1) (269) (10,9)
(Aumento)/Redugédo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez... - - 22.735 Servi i X
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobilidrios e ervigos do sistema fl-nance\ro o ’ @) ©2) ) ©3) ©) ©2)
Instrumentos Financeiros Derivativos ... (1.309) (1.613) (24.076) Propaganda, promogoes e publicidade ............ (51) 3.9 (141) (6.2) (212) (8.6)
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos 3 1) 1) Contribuigdo sindical patronal...............c.cc....... - - (1 0.4) (10) 0,4)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes.. 1 (4) 90 Servigos técnicos especializados .. (16) (1,1) 31 (1,2) (40) (1,6)
Imposto de Renda e Contribuig&o Social Pagos........... (67) (919) (1.031) Comunicagoes R R R R @ 0.1)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operaciona 15 4 21 5 _yALOR ADICIONADO BRUTO (142) oo 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
quxo de~ Caixa das Atividades de Investimentos: 4 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
Alienagao de Investimentos ... . - 4
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades de Investimentos..... - - 4 PELA ENTIDADE 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 5 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR............ 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
DIVIAENAOS PAGOS ...t . (14) (14) (17) 6- DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO.... 1.470 100,0 2.691 100,0 2.468 100,0
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de In nto (14) (14) 7 6.1) Impostos, Taxas e Contribuicées 626 42,6 1.106 41,1 1.026 41,6
Aumento/(Redugéo) de Caixa e Equi de Caixa 1 (10 8 Federal .. 626 42,6 1.106 41,1 1.022 41,4
Aumento/(Redugao) INiCi0 dO PEMOO ..o 6 17 9 Municipal... . - - - - 4 02
Liquida de Caixae | Fim do Periodo............ccccoovvvvooriiviciisiiinesineenns 7 7 17 6.2) Remuneracao de Capitais Préprios....... 844 57,4 1.585 58,9 1.442 58,4
Equivalentes Aumento/(Redugao) Liquida de Caixa Dividendos 8 0,5 15 0,6 14 0,6
de Caixa e Equivalentes de Caixa 1 (10) 8 '
q BT TP TP PP PO PSP PTPRPRPTPRPROT Lucros Retidos . 836 56,9 1,570 58,3 1.428 57,8
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGI\O AS DEMONSTRAQﬁES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
ABEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. (BEC DTVM) € uma instituicao financeira que tem por objetivo efetuar operacoes de intermediacao no Em 31 de dezembro - R$ mil
mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos 2010 2009
e tecnoldgicos, e suas demonstragoes contabeis devem ser entendidas neste contexto . L .
Disponibilidades em moeda NACIONEL ................oiiiiiiiiii e 7 17
2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS Total de disponibilidades (caixa) 7 17
Total caixa e equi de caixa 7 17

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Valor de Valor Valor de

1a30 31a 181a Acimade mercado/ decusto Marcacdo mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao:
Certificados de depositos bancarios. 670 - - - 670 670 - 999 -
Debéntures.........cccccoveeinnn . - - - 148 148 148 - 1.361 -
Letras do tesouro nacional .. . - - 274 - 274 274 - 368 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 6.882 -
Letras financeiras do tesouro.... - 4.959 794 13.964 19.717 19.717 - 19.088 -
Operacdes compromissadas 7.094 - 330 - 7.424 7.424 - - -

- - - 2.078 2.078 2.078

Total em 2010.... 7.764 4.959 1.398 16.190 30.311 30.311 -
Total em 2009.... 7.292 1 1.896 19.509 28.698 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotacao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez... - 1.036
Fundos de investimento.......................... 2.737 1.617
Total 2.737 2.653

c) ABEC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Créditos tributarios...............ccoooeiine 43 48
Impostos e contribuigoes a compensar . 3 6
Total 46 54

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Néo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a instituicdo figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

¢) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, nao h& processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

8) OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribuigoes sobre lucros a pagar 830 794
Impostos e contribuigoes a recolher ............... 14 10
Total 844 804

b) Diversas
Refere-se a provisao para pagamentos a efetuar, no montante de R$ 107 mil (2009 - R$ 119 mil).

9) PATRIMONIO LiQuUIDO

a) Capital social
O capital social no montante de R$ 15.000 mil (2009 - R$ 15.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por 15.000.000 cotas, com
valor nominal de R$ 1,00 cada
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros ... 14.416 12.846
- Reserva Legal (1) 1.293 1.214
- Reserva Estatutaria (2)... . 13.123 11.632

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagoes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinagoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos
Aos cotistas est& assegurado dividendos minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagao societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 15 mil (2009 - R$ 14 mil), correspondendo a R$ 1,00 (2009 - R$ 0,94)
por lote de mil cotas. Os dividendos do exercicio de 2009, foram pagos em 23 de dezembro de 2010.
Continua... J
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10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Servigos do sistema financeiro 7 5
Obrigacodes sociais - contribuicao sindical. 1 10
Propaganda e publicidade ............. 141 212
Servicos técnicos especializados 31 40
- 2
190 269

11) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicao ao COFINS .. 111 108
Contribuicao ao PIS 18 18
Despesas com impostos e taxas.... 21 18
Total 150 144

12) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
AtualizagOes de impostos e contribuiGoes....................... (13) (18)
Reversoes de provisoes.... 29 3
Dividendos recebidos 128 100
Total 144 85
13) OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAIS
Em 20009, refere-se a despesas de provisdo para perdas de incentivos fiscais, no montante de R$ 1 mil.
14) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR
a) As transacoes com o controlador e empresas ligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (desp ) (desg )

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 7 17 - -

Dividendos:

Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A............. (14) - -

Aos Administradores

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Examinamos as demonstracoes contabeis individuais da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituigdo”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes contabeis

A Administragao da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes contéabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as

normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada

e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencé@o de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas

demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante nas

demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes

para a elaboragao e a adequada apresentagao das demonstragoes contdbeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
Cas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizagao Bradesco
CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

N

Gestao, Elaboragao e
Divulgagao de
Relatorios de Analise
Econdmica Financeira e
Demonstracoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

« O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reuniao do Conselho de Administragéo da Organizagéo Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

A Instituicao é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores séo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicao ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em acoes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informagées

Conforme legislagao em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 22 grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Demonstragédo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social... 2.541 2.324
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliq (1.016) (930)
Despesas indedutiveis liquidas das receitas néo tributaveis....... 36 24
OULTOS VAIOTES ... 24 24
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio (956) (882)

(1) Aaliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f).

16) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituigbes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contabeis ja aprovados foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao n® 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugao n® 3.750/09 — Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolucao n® 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente néo ¢ possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos
serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda nao ¢ possivel estimar os impactos contabeis da utilizagdo desses pronunciamentos nas
demonstracdes contabeis da Instituic&o.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador - CRC 1SP199295/0-5

adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliacao da apresentagao
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo esté sendo efetuada
de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
est4 adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011
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Hoje um jornal noticia meu obitudrio, mas gragas a Deus, aqui estou, vivo.

José Sarney (PMDB-AP)

Geraldo Magela/Agéncia Senado

presidente do Senado, José

Sarney (PMDB-AP), reagiu

ontem com bom humor ao
vazamento de um obitudrio feito pela
Réadio Senado para sua eventual mor-
te. Emdiscursonasessao do Congres-
so em homenagem ao Dia Internacio-
nal da Mulher, Sarney brincou com o
tema. "Hoje um jornal noticia meu
obituario, mas gragas a Deus, aqui es-
tou, vivo, cheguei do céu."

O Radar Politico (http://blogs.esta-
dao.com.br/radar-politico/), blog de
politica do estadao.com.br, teve aces-
so anteontem a uma gravagao de 21
minutos com o titulo "Reportagem
especial em homenagem ao senador
José Sarney", produzida pela radio
oficial da Casa.

A Secretaria Especial de Comuni-
cagao do Senado negou que a radio
tivesse o obitudrio e afirmou que ha
apenas uma "biografia" de Sarney,

Chuva de pétalas de rosas na sesséo solene no Congresso Nacional em comemoracéao antecipada ao Dia Internacional da Mulher, que seré celebrado em 8 de margo.

O imortal 'ressuscita’:
'Chegueido ceu'

como haveria de todos os outros 80
senadores. Mas a Secretaria ndo
soube explicar por que os verbos do
material estdo todos no passado—e
atribuiu o fato a um "erro verbal".
"Além de uma extensa vida politi-
ca, Sarney se destacounasartes". O
presidente do Senado é um imor-
tal da Academia Brasileira de
Letras desde 1980.

O material mistura entrevis-
tasediscursos de Sarney com fa-
lasdeoutras personalidades po-
liticas, como o j4 falecido Tan-
credo Neves. A gravacao
comeca com a afirma-
cdodeque"oponto 3
mais alto da carrei- Y
ra de Sarney foia
Presidéncia da Re-
publica", destacaa -2
trajetéria do mara- é

nhense até 14. (AE)

'As mulheres
sao a metade do céu'

Liége, Chloris Casagrande, Maria Jo-
sé Silva, Maria Ruth Barreto e Car-
mem Helena Foro.

A presidente Dilma Rousseff foi
muito lembrada. A senadora Gleisi
Hoffmann (PT-PR), apoiada por ou-
tras parlamentares, havia tentado
incluir Dilma entre as agraciadas,
mas as inscri¢Oes ja estavam encer-
radas. Sarney afirmou que a eleigao
de Dilma mostra a maturidade do
Pais. O presidente da Camara, Mar-
coMaia (PT-RS), disseter orgulhode
ser governado por ela. No inicio da
sessdo, aberta por Sarney, o Coraldo
Senado interpretou Coisa mais Boni-
ta,de Vinicius de Moraise Carlos Ly-
ra; Paz do meu amor, de Luiz Vieira; e
Setodos fossem iguais avocé, de Tom Jo-
bim e Vinicius de Morais. Na se-
quéncia, Sarney convidou todos a
cantar Maria Maria, de Milton Nasci-
mento. (Agéncias)

frase foi dita por José Sar-
ney (PMDB-AP), presiden-
te do Senado, na sessao so-
lene do Congresso Nacional em co-
memoracaoao DiadaMulher (cele-
brado oficialmente em 8 de marc¢o).
E ele completou: "O desconheci-
mento desse fato, além de
. clamorosa injustiga, cons-
titui também um ato de
privar qualquer pais de
uma poderosa fonte de
energia e criagao".
Durante a solenidade,

doras do Diploma Mu-
lher-Cidada Bertha
Lutz, concedido as
brasileiras que se
destacaram na luta
pelos direitos das
mulheres. As pre-
\ 1 miadas foram Maria

Estddios,
uns 'elefantes
brancos'

D os 12 estadios brasileiros
que serdo sede da Copa
do Mundo em 2014, cinco cor-
rem o risco de, apds o evento,
ficarem ociosos, devido ao
pouco publico para osjogos lo-
cais. Além disso, cinco tém ou
tiveram problemas com os tri-
bunais de contas estaduais.

As conclusodes fazem parte
do relatério que o Portal 2014
divulgara hoje. O portal foi
criadopeloSindicato Nacional
das Empresas de Arquiteturae
Engenharia Consultiva (Si-
naenco) para dar transparén-
cia e tornar puablico o anda-
mento das obras nos estadios
que sediardo jogos da Copado
Mundo no Brasil.

Segundo o documento, Bra-
silia, Cuiabé, Fortaleza, Ma-
naus e Rio de Janeiro tém ou ja
tiveram problemas com o Tri-
bunal de Contas da Unido.

De acordo com membros do
Sinaenco, o documento serve
de consulta extraoficial até pa-
ra autoridades do Ministério
dos Esportes. Os consultores
do portal apontaram os esté-
dios que passam por obras —
em Brasilia, Cuiab4d, Manaus,
Natal e Recife —como candida-
tos a ociosidade e os classifi-
cam de verdadeiros "elefantes
brancos". (ABr)

Lula, agora
um palestrante

O ex-presidente Luiz Ina-
cio Lula da Silva comega
na noite hoje sua carreira de
palestrante. Na 77 edi¢ao do
LG Digital Experience, em Sdo
Paulo, ele falara sobre as pers-
pectivas para a economia bra-
sileiraem2011. Convidadosda
empresa coreana vao ouvi-lo
por cerca de 40 minutos.

O valor pago a Lula ndo foi
divulgado. Estima-se que o ca-
ché passe dos R$ 200 mil. Apos
falar, acompanhado de execu-
tivos, oex-presidente circulara
pelo show room montado no
Expo Transamérica com 700
produtos a serem langados no
Brasil em 2011. (Agéncias)
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